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Устойчивостта в развитието на отделните сто-
пански субекти предполага в голяма степен и от-
носителната стабилност на стопанството като цяло,
изхождайки от разбирането за цялото, и неговите
съставни елементи. За целите на управлението на
стопанските субекти на микро- и макроикономи-
ческо равнище е от особена важност качеството на
информационните източници, явяващи се основа за
вземане на оперативни и стратегически решения.

Акцентът в настоящия доклад е поставен вър-
ху значението на достоверната финансово-счето-
водна информация на предприятията за отделните
стопански субекти, в контекста на устойчивото раз-
витие на икономиката.

Качествата на финансово-счетоводната ин-
формация са свойствата, които я правят полезна
за широк кръг потребители. По смисъла на прило-
жимите Международни счетоводни стандарти, ос-
новните качествени характеристики са: разби-
раемост, уместност, надеждност и сравнимост. “За
да е надеждна, информацията трябва да отразява
достоверно сделките и другите събития, които й е
възложено да представя, или които би трябвало да
представя.”[5, стр.55]. Обясним е рискът за голя-
ма част от финансово-счетоводната информация
да не отразява напълно достоверно отделните сче-
товодни обекти, поради “трудности при идентифи-
цирането на сделките и другите събития, които
следва да се отразят, или при създаването и при-
ложението на методи на оценка и представяне, ко-
ито да носят сведения, съответстващи на въпрос-
ните сделки и събития.” [5, стр. 55]

Получаването на достоверна финансово-сче-
товодна  информация се предполага от спазването
на основните счетоводни принципи и приложимите
счетоводни стандарти, както и добрата професи-
онална практика, заложени в индивидуалната сче-
товодна политика на предприятието.

Въпреки широкия кръг потребители на финан-
сово-счетоводна информация, съдържаща се в
междинните и годишните финансовите отчети на
предприятията, ще представим тяхната класифи-

кация по определени критерии в няколко основни
групи. Успоредно с това ще изложим и съществу-
ващите информационни връзки между тях, които
са двупосочни - от една страна като създаващи фи-
нансово-счетоводна информация, а от друга – ка-
то нейни потребители.

Значителна е групата на лицата, заинтересо-
вани от познаването и изучаването на финансово-
то състояние на предприятието, което се явява
предпоставка, и едновременно с това изискване, и
отговорност за създаване на качествена отчетна
информация. Устойчивото финансово състояние на
предприятието не се определя само и единствено
като качествена характеристика, но и като коли-
чествено измеримо явление. Процесът по оценява-
нето и представянето на финансовото състояние
на предприятието е многоаспектен, логически пос-
ледователен и обвързан, сложен, интересен и нор-
мативно обоснован. Този процес не може да бъде
формализиран изцяло. Целта на изучаването и
представянето на финансовото състояние на пред-
приятието е да се получи обективна, пълна и точна
картина на текущото му финансово състояние, ко-
ето да позволи оценка и анализ на настоящите и
бъдещите възможности за развитие в краткосро-
чен и дългосрочен план. Наред с това, към финан-
сово-счетоводната информация са поставени изис-
кванията за своевременност и за равновесие меж-
ду полза и разходи.

Финансово-счетоводната информация се из-
готвя при спазване на приложимите счетоводни пра-
вила и практики. Пряко свързани с оценката на фи-
нансовото състояние на предприятието са негови-
те активи, пасиви и собствения му капитал.
Носителите на тази информация са отделните със-
тавни елементи на годишния финансов отчет, за-
ложени в Международен счетоводен стандарт 1
“Представяне на счетоводни отчети”, в т.ч. баланс,
отчет за приходите и разходите, отчет за собстве-
ния капитал, отчет за паричните потоци, счетовод-
ни политики и обяснителни бележки.[5, стр.81]

Предвид различните цели на ползвателите на
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финансово-счетоводна информация,се предполага
и различие в обема на информационната база, как-
то и в методиката й на представяне. Биха могли да
се разграничат два основни вида финансово-счето-
водна информация от гледна точка на обема на из-
ходната информационна база, а именно:

- финансово-счетоводна информация, получе-
на на по-широка информационна база, което е ре-
ална предпоставка за голяма степен на достовер-
ност на получените показателите. Сравняването на
едни и същи показатели, установени по вътрешни
данни на едно предприятие, не би следвало да са
абсолютно съпоставими със същите показатели на
предприятия от дадения отрасъл, но получени по
методики, предназначени за външни потребители.
Вътрешните показатели са недостъпни за външни
потребители с оглед запазването на фирмената
тайна.

- финансово-счетоводна информация, пред-
назначена за външни потребители. Характеризира
се с това, че се представя в нормативно регламен-
тирани обобщени информационни носители – със-
тавните елементи на годишния финансов отчет, по
смисъла на Международен счетоводен стандарт 1
“Представяне на счетоводни отчети”.

От състоянието към определен момент, как-
то и в динамика на активите, пасивите и собстве-
ния капитал на конкретното предприятие, са заин-
тересовани широк кръг потребители, всеки в раз-
лична степен, предвид целевото й предназначение.
Основните групи потребители на финансово-сче-
товодна информация биха могли да се представят
по следният начин:

В най-голяма степен, потребител на финан-
сово-счетоводна информация е управленският екип
на предприятието, на всяко от вертикалните и хо-
ризонталните му нива, съобразно възприетата уп-
равленска структура от същото.

Управленските структури в предприятието из-
ползват най-вече пълни, аналитични и всеобхватни
данни за всички непрекъснато протичащи в предп-
риятието стопански факти, явления и процеси. Това
позволява детайлно да се разглежда, изучава и оце-
нява целият процес на образуване, разпределение
и използване на финансовите ресурси на пред-
приятието, да се вземат решения за оптимизира-
нето им, както и да се изменя структурата на из-
точниците за финансиране.

Управляващите могат пряко да повлияят вър-
ху финансовото състояние на предприятието в крат-
косрочен и в дългосрочен план. Невъзможността
предприятието своевременно да обезпечи необхо-
димия му привлечен капитал, чрез получаване на
заем например, или да реализира печалба от про-
дажбата на произвежданата продукция, респ.

услуга, в крайна сметка може да доведе до банкрут.
Значението на външния анализ на предприятието
не бива да се подценява, с оглед оптимизирането
на финансовото му състояние. Финансово-счето-
водната информация, използвана от управля-
ващите, остава недостъпна за външните потре-
бители, с оглед опазване на фирмената тайна на
предприятието. Оттук изхождаме, за да признаем,
че най-пълната финансово-счетоводна информация
за конкретното предприятие е предназначена и пот-
ребявана от мениджърите му в сравнение с всички
останали групи потребители. Освен в най-голям
обем, финансово-счетоводната информация, пред-
назначена за мениджърите е най-точна,
оперативна, своевременна. За да подчертаем това,
ще посочим пример с информацията за финансо-
вото състояние на предприятието, използвана от
органите на статистиката. За да се получи и обра-
боти същата, тя губи в определена степен своята
актуалност, предвид необходимото технологично
време за обработката й.

Важно е да се подчертае значимостта и на
получаваната от вън, от обкръжаващата за предп-
риятието среда, информация. В пряка връзка с из-
готвяне на финансовия отчет на предприятието е
необходимостта от достоверно определена спра-
ведлива цена на отделни отчетни обекти. По сми-
съла на разпоредбите на  Националните счетовод-
ни стандарти и  на Международните счетоводни
стандарти, са приложими препоръчителен и допус-
тим  алтернативен подход за първоначална и пос-
ледваща оценка на отчетните обекти. За някои от
отчетните обекти препоръчителният подход за оцен-
ка е по справедлива цена, например за биологич-
ните активи[6, стр.496]; а за други – допустимият
алтернативен подход за оценка е по справедлива
цена, например за дълготрайните материални ак-
тиви [6, стр. 227].

Инвеститорите са капиталовложителите в съ-
ответното предприятие. Като обособена група пот-
ребители на финансово-счетоводна информация,
те в най-голяма степен са заинтересувани от струк-
турата на собствения капитал в предприятието и
възприетата и приложима от него дивидентна
политика. Техните информационни интереси са
дългосрочни и се обезпечават предимно от показа-
телите за финансовото състояние на
предприятието, от определяне на привлекателнос-
тта за инвестиране в настоящото или в друго
предприятие. Инвеститорите са заинтересовани да
следят и анализират аналогична финансово-счето-
водна информация и за други стопански субекти, в
които биха имали интерес да инвестират. Основно,
информационните  интереси на инвеститорите са
защитени тогава, когато финансово-счетоводната
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информация за едно предприятие е достоверна от
гледна точка на оценка на риска и привлекателнос-
тта за инвестиции.

Персоналът, работниците и служителите се ин-
тересуват от финансовото състояние на пред-
приятието, в което работят, в частта му за възмож-
ностите за регулярно и своевременно получаване
на трудовите си възнаграждения, за възможности-
те за здравно и социално осигуряване, предвид за-
коновите разпоредби, и не на последно място за
цялостното финансово състояние на предприяти-
ето от гледна точка на тяхното професионално и
социално положение и бъдещо развитие. Би могло
да се обърне внимание и на интересите на персо-
нала за евентуалното осигуряване на участие в ка-
питала на дружеството, в което работят, и от тази
позиция да се добави и частта от финансово-счето-
водна информация, актуална за настоящите и бъ-
дещи инвеститори. Информационните интереси на
тази група потребители от финансова информация
са обвързани съобразно професионалния трудов
път на всеки от работниците и служителите в
предприятието.

Одиторите, като обособена група потребите-
ли на финансово-счетоводна информация за пред-
приятията, ползват необходимата им база данни
във връзка с изготвяне на одиторски доклад. Целта
на провежданата одиторска проверка и заверка на
годишния финансов отчет на предприятията е да
се провери достоверността на информацията за фи-
нансовото състояние на предприятието.  Обемът
от използваната финансово-счетоводна информа-
ция почти се припокрива с тази, потребявана от
управляващите. Разликата е в целите, които имат
двете групи потребители. От една страна управля-
ващите – да вземат адекватни управленски реше-
ния, а от друга за одиторите – да изразят независи-
мо експертно становище за верността на предста-
вената информация във финансовия отчет на
предприятието.

Контрагентите най-общо можем да разделим
на клиенти и на доставчици, и от друга страна на
такива, с които имаме продължителни взаимо-
отношения, и на такива,  с които встъпваме в епи-
зодични или дори еднократни сделки. Бихме могли
да ги разграничим на реални и на потенциални
контрагенти. Оттук произтичат и някои различия в
ползването на финансово-счетоводна информация
от тях. Като цяло срокът на информационни инте-
реси е ограничен от срока на обвързаност между
страните, особено ако е съпътстван с договорни
отношения. От своя страна, клиентите се интере-
суват от финансови сведения за това дали предп-
риятието е действащо, дали финансовата му дис-
циплина отговаря на техните интереси, особено по

авансови сделки. Доставчиците също са заинтере-
совани от финансовата дисциплина на пред-
приятието, както и от по-широк кръг показатели –
производствен капацитет, хоризонтални и вертикал-
ни връзки на конкретното предприятие с тях, ця-
лостното финансово и търговско, както и марке-
тингово и иновационно поведение на предприятието.

Кредиторите са потребители на финансово-
счетоводна информация от гледна точка на опре-
деляне на кредитоспособността на съответното
предприятие. За целта е разработена съответна
методика. Интересите на настоящите кредитори са
обвързани най-малко със срока на договорените
кредитни отношения. Обемът на финансово-счето-
водна информация за целите на оценката и на ана-
лиза на кредитния риск е пряко свързан с разрабо-
тените методики за това. Интересуват ги сведения,
достоверни за определяне на възможностите на
предприятието, да се издължат в договорените
срокове.

Банките, от позицията на основни кредитори
на стопанските субекти, в т.ч. и на предприятията,
са и източник на финансово-счетоводна информа-
ция за същите, като тук особеността е свързана с
опазването на фирмената и банковата тайна.
Търговските банки биха могли да обобщават и об-
работват предоставената им финансово-счетовод-
на информация и да я предоставят на заинтересо-
ваните лица при спазването на изискванията за
опазване на търговската тайна. За вътрешните це-
ли на банката, по повод установяване на кредитос-
пособността на клиентите й, както и във връзка с
определяне на инвестиционната им привлека-
телност, се използва по-голям обем от общодос-
тъпната финансово-счетоводна информация за кон-
кретното предприятие. По този начин търговските
банки обобщават информация относно финансо-
вото състояние на предприятието – за паричният
поток, за разчетите с контрагентите и за други цели.

Обществото, осъзнато или неосъзнато, е ед-
на от постоянно заинтересуваните от получаване
на достоверна финансово-счетоводна информация
страна. Информацията, касаеща общото финан-
сово състояние на предприятието, оказва многоас-
пектно влияние върху обществото по отношение на:
социалния статус на персонала, трудовата заетост
в региона, инвестиционния интерес, контрагентни
позиции и възможности за други предприятия в
областта.

Държавните органи,  получавайки достоверна
финансово-счетоводна информация за отделните
предприятия, ще организират и провеждат адекват-
на за националното стопанство политика. Обобща-
вайки финансовите отчети на действащите пред-
приятия, държавните органи, в лицето на статис-
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тиката, ще представят достоверни показатели, ка-
то брутен вътрешен продукт, заети лица по иконо-
мически дейности [7]. От друга страна данъчната
администрация, като част от държавната структура,
би определила реални към настоящият момент да-
нъчни задължения за данъчнозадължените лица.
Държавните органи, структури и служби, отговаря-
щи за заетостта в национален мащаб, биха реаги-
рали адекватно, ако се представят достоверни дан-
ни за заетостта в предприятията и за реалните тру-
дови възнаграждения, получавани от заетите работ-
ници и служители. Тук ще се ограничим с  при-
мерите, заради отношението на държавната адми-
нистрация във всяка сфера на стопанския живот.

От друга страна, информацията, предоставя-
на от органите на статистиката се характеризира с
това, че винаги е достъпна за изследователите, но
по правило постъпва с голямо закъснение в инфор-
мационното пространство. За преодоляване на то-
зи недостатък е от значение, дали финансово-сче-
товодната информация ще се получава на хартиен
или на електронен носител от гледна точка на
времето,  бързината и качеството на нейната
обработка.

Органите на статистиката и на данъчната ад-
министрация акумулират голям обем финансово-
счетоводна информация за предприятията. В опре-
делени случаи и в определен порядък, те могат да
я предоставят на заинтересованите страни дори при
условия на заплащане. В тази връзка е необходи-
мо очертаването на рамката за допустимия обем
публична информация, за което трябва да има нор-
мативна регламентация.

Борсите са един прекрасен индикатор за дос-
товерността на финансово-счетоводна инфор-
мация, представена от отделните стопански су-
бекти. Реалното съпоставяне и оценяване на
дейността на стопанските предприятия се вижда до
голяма степен на борсата, на която се котират кор-
поративните ценни книжа. Дори преследвайки оп-
ределени интереси, предприятията да не предста-
вят достоверна финансово-счетоводна информация,
борсите се явяват неин естествен регулатор, което
обаче, много често е свързано с резки и невинаги
благоприятни екстремни ситуации. В съвременна-
та стопанска действителност примерите за това
изобилстват.

Борсите, като активни участници в процесите
на преразпределение на финансови ресурси в на-
ционален и в международен аспект, биха могли да
организират по надлежен ред акумулирането и пре-
доставянето на финансово-счетоводна информация
за определен кръг предприятия, на заинтересова-
ните страни срещу заплащане. Във връзка с учас-
тието на редица предприятия на борсата, приема-

нето им е възможно след предоставяне на инфор-
мация, която е част от официалната финансово-
счетоводна отчетност, изготвена съгласно прило-
жимите Международни счетоводни стандарти.
Акумулирайки голям обем информация за финан-
совото състояние на редица предприятия, борсови-
те служби могат да предоставят информация и за
котираните на нея активи.

Използвайки обработена финансово-счетовод-
на информация, следва да имаме предвид целта
на изследването и методиката на получаване на
изведените показатели.

В тази връзка и пазарните индекси биха мог-
ли да се разглеждат като индикатор за достовер-
ността на финансово-счетоводната информация на
предприятието. В частта за признатите приходи и
за крайния финансов резултат от отделни сделки
се показва реалното финансово състояние на
предприятието. Некоректно представените финан-
сови показатели се регулират от действащите па-
зарни механизми.

Друг, много значим информационен източник,
са медиите. Особеността е, че медиите са по-ско-
ро един от  каналите за предаване на икономичес-
ка информация, в т.ч. и на такава, за финансовото
състояние на предприятието. Анализирайки инфор-
мацията, получена от медиите, следва да имаме
предвид, че конкретните материали са съобразени
с интересите на медията. В някои от случаите ин-
формацията може да бъде компрометираща, в дру-
ги случаи – рекламна, в трети, поради некомпе-
тентност на автора – некачествена, т.е. и в трите
случая недостоверна. Подчертаваме, че този ин-
формационен източник не е основен, но допълва
картината на информационното пространство.
Ползвайки информация за финансовото състояние
на дадено предприятие, изложена в медиите, винаги
следва да имаме предвид интересите на автора й.

С промените от 1989 година, и особено след
присъединяването на Република България към
Европейския съюз, безспорен факт е, че кръгът на
потребителите на финансово-счетоводна информа-
ция непрекъснато се разширява. В този смисъл те
биха могли да се разграничат на:

- местни и
- чуждестранни потребители и
- други.
Чрез следващата фигура ще представим опи-

саните по-горе източници на финансово-счетовод-
на информация, нейните потребители и каква е
структурата на информационното пространство
(Фиг.1).

Основният източник за вземане на стопански
решения е финансово-счетоводната информация,
но не винаги тя е достатъчна, което потвърждава
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Фиг.1

 

Потребители на финансово-счетоводна информация 
 
Управляващите Инвеститорите Кредиторите  Медиите
  
Борсите Служителите  Обществото  Одиторите 
 
Държавата в лицето на данъчната, статистическата и други структури 
 
Контрагентите – клиенти и доставчици 

Информационно пространство 
 
Подробна аналитична информация 
Финансов отчет за вътрешни потребители 
Финансов отчет за външни потребители 
Финансови отчети на други предприятия 
Одиторски доклад 
Нормативна уредба 
Макроикономическа рамка 
Медийни източници 
Борсови котировки 
Пазарни индекси 
Управленска, в т.ч. търговска, производствена 

маркетингова, трудова, иновационна и др. 
политики 

 

Източници на финансово-
счетоводна информация 
 
Саморегулиращите се организации 
 
Конкретното предприятие 
 
Другите предприятия 
 
Одиторите 
 
Държавата 
 
Борсата 
 
Медиите 

необходимостта от ползване на допълнителни ин-
формационни източници. Най-общо информацион-
ните източници за оценка и анализ на финансовата
дейност на предприятието са:

* Счетоводната отчетност;
* Одиторският доклад;
* Информацията за управленската, произ-

водствената, маркетинговата, иновационната дей-
ност на предприятието;

* Базата данни за финансовото състояние на
други предприятия – контрагенти и конкуренти;

* Информацията от пазара на корпоративни
ценни книжа;

* Макроикономическата информация;
* Правната информация;
* Информацията, представена от медиите.
Сведенията, получавани от всички информа-

ционни източници, попадат и по-скоро формират
единно информационно пространство, откъдето все-
ки конкретен ползвател може да получи необходи-
мата му информация. Постъпващите сведения в
общото информационно пространство често се
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агрегират, поради което се нарушава и губи качес-
твото своевременност. Качествата на финансово-
счетоводната информация в най-голяма степен за-
висят и се предопределят от предприятието “със-
тавител” на същата. Налице са обаче и норматив-
но определени параметри за публичното предста-
вяне на финансово-счетоводната информация, ко-
ето в общия случай очертава рамката. Това от своя
страна подчертава значимостта на достоверната,
своевременно и ефективно получена информация,
разглеждана като основен производствен фактор
наред със земята, труда, капитала и предприе-
мачеството.

Общодостъпната информация за финансово-
то състояние на предприятието е инструмент за
промяна в позициите му на пазара за продукти, сто-
ки и услуги, на пазара за инвестиции и кредитни
сделки.

Субектите, предоставящи информация за фи-
нансовото състояние на предприятието могат да
бъдат представени по следният начин:

* Държавните органи – за предоставяне на
правна информация, макроикономическа инфор-
мация, отраслови изследвания, конкретни данни за
отделни предприятия;

* Саморегулиращите се браншови сдружения
– за отделни участници на пазара след тяхното
съгласие; изследвания за конкретни предприятия;
пазарни индекси;

* Борсите – аналогично на саморегулиращи-
те се;

* Банките – за отделни пазарни субекти и па-
зарни особености;

* Конкуренти и контрагенти – качеството на
продуктите, прилаганите технологии, условията на
работа; информация за разчети и финансова дис-
циплина.

Недостатъците, които биха могли да се очер-
таят при ползването на финансово-счетоводна ин-
формация са следните:

* Информацията за финансовото състояние
на предприятието има паричен израз, което огра-
ничава полезността й;

* Обобщеният вид на официалната финансо-
ва информация ограничава полезността й от глед-
на точка на това, че една група приходи, респ.
Разходи, могат да бъдат свързани само с една
сделка. Преодоляването на този недостатък се пос-
тига с приложените пояснителни сведения към фи-
нансовия отчет.

* От изключително значение е влиянието на су-
бективния фактор както при създаването на финан-
совата информация, така и при потреблението й.

* Прилагането на счетоводния принцип за те-
кущо начисляване на приходите и разходите, чес-

то заблуждава потребителите на счетоводна инфор-
мация, които нерядко погрешно изхождат от обстоя-
телството, че признаването на приходите и разхо-
дите съвпада с момента на получаването, респек-
тивно изплащането на пари и парични еквиваленти.

* Избраният от предприятието препоръчите-
лен или алтернативен/допустим подход за оценка
на отделните обекти не винаги отговарят на реал-
ните стойности на същите. Именно затова е от съ-
ществено значение оповестяването на тези
обстоятелства, като част от заложената и прило-
жима счетоводна политика.

* Във връзка с горното, нестабилността на сто-
панството като цяло, предопределя и нестабилнос-
тта на отделното предприятие, а оттам и необхо-
димостта от често преразглеждане на реалните
оценки на отделните отчетни обекти. Не винаги то-
ва е осъзнато и приложимо от управляващите, а
това от своя страна е пряко свързано с достовер-
ността на представената финансово-счетоводна ин-
формация за даденото предприятие.

* Изхождайки от различни интереси, управля-
ващите често налагат организация на счетоводна-
та отчетност, която в по-голяма степен съответст-
ва на целите на данъчното законодателство, откол-
кото на счетоводното. Оттук произхожда един съ-
ществен проблем. Доколкото данъчното законода-
телство защитава фискалните интереси на държа-
вата, а счетоводното – интересите на различните
ползватели на финансово-счетоводна информация,
то отговорните за представянето й – управлява-
щите, следва отговорно да се ангажират с послед-
ствията от приложимата от тях политика.

Освобождаването на счетоводната система от
всякаква недопустима опека на други системи /
данъчна, статистическа и пр./ все пак не е и не
може да бъде еднократно действие, а процес. [1,
стр.25]

От своя страна, глобализацията като феномен
не подмина счетоводството, стремежът към хар-
монизиране на счетоводните правила прераства в
организирано сътрудничество между най-развити-
те държави за търсене на взаимно приемлива сче-
товодна рамка [2, стр. 32]. България също засви-
детелства ангажираността си в тези процеси, с ог-
лед на приемането за приложими и у нас Между-
народни счетоводни стандарти, предвид разпоред-
бите на сега действащия Закон за счетоводството
[4].

Отговорността за изпълнението на качество-
то “достоверност” на финансово-счетоводната
информация, законодателят е възложил на ръко-
водителя на предприятието. [6, стр.11]. В крайна
сметка обаче отговорността за счетоводните реше-
ния е на съставителите й, а не на счетоводните
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закони. Съвременното разбиране за счетоводство-
то не е във връзка с правилното прилагане на тех-
ническите умения за водене на счетоводството и
със създаването на обработена по определени пра-
вила информация, а конкретното им проявление,
отнесено към съответното предприятие с оглед на
неговите специфики. Счетоводството днес е най-
съвършения език на бизнеса, “който се изучава
трудно, но пък ти се отплаща с широк кръгозор в
сферата на финансовата действителност”[3,
стр.10]. Осъзнаването на тази отговорност, както
и полагането на усилия за представяне на досто-
верна финансово-счетоводна информация за отдел-
ното предприятие, при равни други условия би доп-
ринесло за по-голяма устойчивост в развитието на
стопанството ни като цяло. Ето защо считаме за
актуална разглежданата проблематика, като се на-
дяваме да провокира интереса на аудиторията.
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ABSTRACT

This paper aims at revealing the importance of submitting credible information in the financial reports of busi-
nesses in Bulgaria underlining the view point and he interests of its users. The credibility of information in the annual
and the intermediate financial report is one of the key factors for sustainable development of the business units at all
levels.




