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Създадена още в началото на 1991 г. и утвърдила се в качеството си на необходима пазарна институция на
съвременна България, Софийска стокова борса отбеляза значителни успехи в своята досегашна дейност. В
статията освен анализ на обобщените данни за борсовата дейност през 2004 г. е направена и оценка на резулта-
тите от борсовата търговия за същия период. Изследвана е работата на спот-пазара на борсата с нехранителните
стоки и на търговията със зърно през изминалата година.
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Изминалата 2004 година ще остане в исто-
рията на българската държава с приемането ни в
НАТО и със затварянето на всичките преговорни
глави в процеса на присъединяването ни в Евро-
пейския съюз. В икономически план достиженията
на България през миналата година са значителни и
повлияха благотворно върху развитието на бизне-
са изобщо и в частност - на търговията. Навли-
зането в един добре организиран европейски пазар,
обаче, е съпроводено с повишени изисквания и към
родните пазарни субекти. Софийска стокова бор-
са АД (ССБ АД) в четиринадесетата година на съ-
ществуването си счита, че допринася съобразно
скромния си потенциал за въвеждането в оборот
на новите стандарти и модерните режими в съвре-
менния бизнес.

Обобщени данни за дейността на ССБ АД
през 2004 г.

През 2004 г. продължи процеса на качестве-
ни изменения в членският състав на ССБ АД, кой-
то се изрази главно в замяната на пасивни, нетър-
гуващи членове с нови, активни в борсовите кръго-
ве на ССБ АД. Борсата има нужда от членове-ак-
тивни търговци, а не от „мъртви души” Доброволно
напуснаха 6 члена, поради неспазване на Борсовия
правилник бяха изключени 4, а новоприетите чле-
нове за годината са 5. Брокерският състав бе об-
новен с 10 новоакредитирани брокери. Така в края
2004 г. членският състав на ССБ АД възлезе на
68 члена, от които 53 пълни и 15 постоянни, а на
пода на борсата оперираха 110 брокера. На про-
веденото през м. юли м. г. Общо събрание на ак-
ционерите на ССБ АД, усилията на Ръководството
за организационното укрепване и развитие на бор-
сата получиха висока оценка и то бе преизбрани
единодушно за новия тригодишен мандат.

Активността на борсовата търговия на ССБ АД
за 2004 г. отбеляза едно реално очаквано равнище,
спазвайки темпа през последните години, което ос-
тана в „сянката” на рекордните резултати за пред-
шестващата година. Никой не си прави илюзии, че

обществените поръчки ще продължат „щурма” си
към борсовия подиум и ще представляват преоб-
ладаващата част от борсовия оборот, както беше
през 2003 г. През отчетната година относителният
дял на обществените поръчки в общата сума на
борсовите сделки беше далеч по-нисък от
половината. Търгуването с утвърдените борсови
стоки неминуемо доведе до намаляване на актив-
ността на борсовия пазар, но „изчисти” всички спо-
рове около въпроса какво представляват борсови-
те стоки и кои са те всъщност.

След поставения през 2003 г. рекорд, оборо-
тът на ССБ АД през отчетната година не можа да
достигне същите висоти – реализираха се над 500
сделки на обща стойност 112 053 690.87 лева, ко-
ето е увеличение с 62% спрямо 2002 г.
Разпределението по кръгове на борсовите сделки
е 28 с хранителни стоки; 335 с нехранителни сто-
ки и 154 със зърно;

Както и в предишни години, активността в кръг
„Хранителни стоки” е най-слаба - 28 сделки и обо-
ротът най-малък – само около 1.5 млн. лв. Най-
много сделки традиционно имаше на кръг
„Нехранителни стоки” – 335 с оборот над 82 млн.
лв., а зърното както обикновено е в междинна по-
зиция – 154 сделки на обща стойност 28.59 млн.
лв. Това за сетен път утвърждава профила на ССБ
АД в съответствие с този на световните борси, на
които се търгуват предимно нехранителни стоки и
зърно.

Продължи тенденцията към укрупняване на
борсовите сделки. Стойността на усреднената бор-
сова сделка за 2004 г. надвиши 216 000 лв., като
достигнатото ниво през 2003 г. беше 155 000, а
през 2002 г. – 150 000 лв./сделка. Тези резултати
подобряват имиджа на ССБ АД като силно
концентриран, високоорганизиран, бързоликвиден,
динамичен, открит пазар за крупни борсови сделки.

Резултати от работата на спот - пазара на
ССБ АД

В кръг „Хранителни стоки”, въпреки ниските
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обороти през годината бяха реализирани сделки за
почти всички видове основни суровини и продукти
на хранителновкусовата промишленост (фиг.1).
Разпределението на сделките в стойност по групи
стоки и относителния им дял в кръга е следното:

- месо, пилета и месни продукти – 552 820
лв. (39.32%);

- брашно и тестени изделия – 228 600 лв
(16.26%);

- мляко и млечни продукти – 164 600 лв.
(11.71%);

- варива (ориз, леща, боб) – 154 900 лв.
(11.02%);

- зеленчуци и консерви – 144 500 лв.
(10.28%);

- захар, сол – 74 500 лв. (5.30%);
- олио, масла – 58 900 лв. (4.19%);
- други – 27 180 лв. (1.93%).

Както през последните години, кръг „Нехра-
нителни стоки” отново е с водеща позиция по броя
на сделките и по оборот от над 82 млн. лв. Лидер
сред традиционно присъстващите стоки в кръга за
тази година (вж. фиг. 2) са горивата с над 33 млн.лв.
или 40.59% относителен дял, а втора е групата на
металите и промишлените изделия с 25 850 241.55
лв. или 31.50%.

Химикалите и каучуковите изделия са на чет-
върто място с над 6 млн. лв., след ел.машините и
транспортните съоръжения, които запълват трето-
то място с 13.5 млн. лв. или 7%. Дървесината и
хартията отстъпиха на пето място по относителен
дял на сключените сделки на пода на борсата през
2004 г., независимо от нарастналите им обеми в
сравнение с миналата година.В различни години во-
дещите стоки в кръг „Нехранителни стоки” сменят
местата си – през 2003 г. първи бяха металите и

Фигура 1

Фигура 2

Кръг "нехранителни стоки" - структура на оборота през 2004 г.
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втори горивата, а през 2004 г. е обратното.
Показаните в таблицата цифри отразяват процент-
ното съотношение на дела на някои основни стоки
спрямо годишния оборот на борсата през послед-
ните години.

Фигура 3

 горива метали зърно общо 
2001 24.81% 11.21% 8.34% 44.36% 
2002 33.47% 5.61% 28.54% 67.62% 
2003 24.86% 27.65% 16.25% 68.76% 
2004 29.73% 23.07% 25.52% 78.32% 

пуснати за участие над 100 мелници, отговарящи
на определените изисквания. Постигната бе равно-
весна цена от 308 лв./т., франко база на
съхранение. Както се оказа това сравнително мал-
ко количество, подкрепено от наличните запаси в
мелниците и производителите напълно успокои па-
зара и практически цената на пшеницата се стаби-
лизира на нивото от 305 - 310 лв. за тон до края на
м. май. В тази връзка е необходимо да подчерта-
ем ефективността на технологията на търгуване -
т.н. “японски модел” за намиране на равновесната
цена, елиминирал всички съмнения за някаква
“уреденост” на резултата и поставил всички участ-
ници при равни условия. Фактически всеки участ-
ник можеше да определя исканото количество съ-
образно своите финансови възможности и ръково-
дейки се от собствената си оценка за ефективност

Стабилизирането на пазара на пшеница ес-
тествено доведе и до успокояване на пазара на
брашната. Премахването на митата върху браш-
ната внесе допълнителен елемент на подтискане
на стремежа на отделни мелници към увеличава-
нето на цените им и по този начин бе прекъсната
негативната тенденция от края на 2003 г. за силно-
то им поскъпване.

С приближаването на жътвата настроенията
рязко се промениха. Още през юни стана ясно, че
всички негативни опасения за размера на реколта-
та нямат основания. Още в средата на жътвата на
ечемика пролича, че и най-оптимистичните очаква-
ния за количеството и качеството на новата рекол-
та ще бъдат надхвърлени. В хода на същинската
жътва на пшеницата се видя, че средните добиви
се доближават до 400 кг. на декар, което наложи
да се направи генерална преоценка на размера на
реколтата. Ако през м. март Американското ми-
нистерство на земеделието оценяваше българска-
та реколта на 2.9 млн. т., то през юни тази оценка
бе повишена до 3.3 млн. т. за да се стигне до 4

Динамика на цената на хлебна пшеница през 2004 г. на ССБ АД
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Проследява се ясно очерталата се в послед-
ните години тенденция към непрекъснатото отно-
сително нарастване дела на типичните борсови сто-
ки – горива, метали и зърно, в общото количество
на търгуваните контракти на ССБ АД. Това за по-
реден път потвърждава, че основните търгувани
борсови стоки в България съвпадат със световно
утвърдените такива.

Резултати от търговията на кръг „Зърно” на
ССБ АД

Пшеница
В началото на 2004 г., пазарът на зърно на

ССБ АД, а и в цялата страна, бе повлиян от про-
дължаващата дискусия и опасения доколко стра-
ната разполага с необходимите запаси от хлебна
пшеница. Това естествено доведе до трайно покач-
ване на борсовите цени на пшеницата преди нова-
та реколта и естествено повишаване в края на
годината(вж. фиг.3).

С оглед преодоляване на негативните нагласи
и опасения бяха предприети съответните мерки от
правителството - продължаване на интервенциите
на пазара от запасите на Държавния резерв и пре-
махване на митата върху вноса на брашна. На
18.02.2004 г. бе проведен последният търг за про-
дажба на 61 хил. т. пшеница от Държавния резерв.
Съгласно утвърдените правила, до търга бяха до-
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млн. т., съгласно анализа на МЗГ. По подобен на-
чин се развиваше и ситуацията в световен мащаб.
Ако на 10 юни 2004 г. очакваното световно произ-
водство бе 593.4 млн. т., то в края на 2004 г. ре-
колтата се оцени на над 618 млн. т. Голям принос
в нарастването имат Русия и Украйна.

Съвсем естествено цените на пшеницата и у
нас и по света драстично спаднаха. В България вът-
решния пазар бе подкрепен за кратко от реализа-
цията на квотата за Европейския съюз като фер-
мерската цена бе 165 - 170 лв. за тон. Вследствие
на попълването на квотата и рязкото поевтиняване
на долара спрямо лева (и еврото), цената падна до
150 лв./т., което в значителна степен блокира па-
зара на хлебна пшеница. Допълнително на фона
на неоснователните опасения дали ще има пшени-
ца за хляб до жътвата, в крайна сметка се оказа,
че преходния запас от реколта 2003/04 надхвърля
200 хил. т. Така че вътрешния пазар бе подтиснат
от ниските експортни цени и от резервните коли-
чества на миналогодишната реколта. Донякъде той
бе подкрепен от закупките на ДА “ДРВВЗ” прове-
дени на два етапа. Първият етап - август- септември,
чрез директни търгове бяха закупени 115 хил. тона,
и на вторият етап - ноември, чрез Софийска стоко-
ва борса още 55 хил. тона. Въпреки това в начало-
то на 2005 г. все още около 500 хил.т. чакат
реализация.

Излишъците от зърно депресират западноев-
ропейския пазар, а в същото време предварител-
ните данни сочат увеличаване на площите, засети
с пшеница. Европейските производители се надяват,
че в началото на новата година Еврокомисията ще
вземе решение поне за частично подновяване на
субсидирането на износа на пшеница за трети стра-
ни (подобно на ечемика), но засега няма офици-
ален коментар по този въпрос. В тази връзка оста-

ва открит въпроса за изграждане на европейска ин-
тервенционна агенция, която да внесе известно ус-
покоение за производителите. И в България, все
още, не е създадена в завършен вид задължител-
ната за влизането ни в ЕС национална интервенци-
онна агенция.

Царевица
При царевицата се наблюдава сходна картина,

както при пшеницата. Годината се оказа изключи-
телно благоприятна за отглеждането на царевица.
Световното производство отбеляза ръст от на 70
млн. т., като достигна 695.8 млн.т. спрямо 620.7
през 2003 г. В България бяха регистрирани добиви
в отделни региони до 1000 кг./дка, като средните
за страната надхвърлиха 420 кг. Това неминуемо
доведе до рязко падане както на вътрешните(вж.
фиг. 4), така и на международните цени.

В края на 2004 г. офертите за продажба на
цена от 156 лв./т. не предизвикваха никакъв
интерес, докато в края на 2003 г. цената бе дос-
тигнала 315-320 лв./т.

Слънчоглед
За разлика от пшеницата и царевицата, паза-

рът на слънчоглед са развиваше в принципно раз-
лична обстановка. Световното производство отбе-
ляза спад от над 1 млн. т. и след слабата за всички
маслодайни култури 2003 г., това предопредели
стабилен интерес към слънчогледа. Добрата конюн-
ктура за родните производители и износители, бе
подкрепена и от обстоятелството, че най-големите
ни конкуренти - Русия и Украйна, силно редуцира-
ха износа на непреработено семе за сметка на пре-
работката вътре в страната.

Добивът на слънчоглед в България през 2004г.
отбеляза един своебразен рекорд. Вероятно бла-
гоприятното съчетания на добри климатични

Фигура 4

Динамика на цената на царевица през 2004 г. на ССБ АД
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условия, подобрена агротехника и ползуването на
гарантирани семена, позволиха да се получи голя-
мо количество с добри показатели (най-вече
масленост). Така че след известно отстъпление
през август и септември, пазарът възстанови це-
новите позиции от началото на 2004 г. (вж. фиг. 5).

Положението в маслодайния комплекс е твър-
де противоречиво, тъй като ограниченото предла-
гане на слънчогледово семе контрастира с рекорд-
ни световни наличности от соя и рапица. През вто-
рата половина на декември котировките “спот” на
суровото слънчогледово масло в Ротердам се по-
качиха с $15-20 до $730-740/т FOB ($660-670/т
през декември м.г.), при положение, че при други-
те масла (рапично и соево) цените се характеризи-
раха със слаб тон на развитие. В същото време
цените на слънчогледовото масло с по-далечни по-
зиции за товарене (февруари и март) бележат спад
с $10-15 (до $717/т и $705/т FOB Ротердам) по-
ради очакваното увеличение на предлагането на
маслодайната суровина от новата аржентинска
реколта. В началото на 2005 г. фобните котировки
на сурово слънчогледово масло на аржентинския
пазар спаднаха с $15-25 долара до $590-605/т за
товарене през януари и $570-585/т за товарене през
февруари март.

Информационни услуги, обзори и анализи на
ССБ АД

Направление „Информация и анализ” продъл-
жи да работи и през 2004 г. в условията на нарас-
тващо търсене на предлаганите услуги, обзори и
анализи. Като предпочитан начин за получаване на
услугите се утвърди глобалната електронна среда
- Internet. В тази връзка продължи редовното акту-
ализиране на интернет страницата ни на българс-
ки и английски език ( посетена над 20 000 пъти за
2004 г.) и поддържането на редовна комуникация

по електронната поща с регионалните центрове, с
всички участници в непосредствената борсова тър-
говия – членове и техните клиенти, с външни пот-
ребители на ценова информация и с редовните ни
партньори в изготвяне на пазарните анализи, като
„Профекс консулт” ЕООД и САПИ. Продължи и сът-
рудничеството с редица електронни медии и печат-
ни издания, които отразяват и разпространяват бор-
совата информация.

 Наред с редовните дейности, като обновява-
не и обогатяване на информационната база данни,
задълбочаване на пазарните анализи, както за
вътрешните, така и за световните пазари, служи-
телите на направлението успяха да удовлетворят
солидното количество отправени към борсата външ-
ни заявки. Обслужени бяха частни фирми, съдеб-
ни институции, министерства, данъчни служби,
банки, търговци и масмедии. Нараснаха в количес-
твено и качествено отношение информационните
справки и анализите на ценови котировки по най-
наболелия през годината въпрос–зърното.
Изключително полезна беше натрупваната и пре-
доставяна след обработка информация при създа-
лото се напрежение в страната относно очаквана-
та реколта, а така също и във връзка с държавната
намеса. Всеки потребител можеше да прогнозира
бъдещото си поведение на пазара, разчитайки на
професионалната и висококачествена търсената от
него информационна услуга.

 И през изминалата година продължи утвърж-
даването на ССБ АД като източник на обективна,
редовна и точна информация за цени в страната и
региона, което все по-пълно я доближава до основ-
ната й функция като борса, а именно идеален мо-
дел на организирания стоков пазар. По заявка на
ССБ АД през 2004 г. бе разработен и е в процес
на внедряване нов специализиран софтуерен про-
дукт за натрупването и анализа на бази данни от

Фигура 5

Динамика на цената на маслодаен слънчоглед през 2004 г. на ССБ АД
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проведените борсови сесии, включващи сведения
за сключените сделки и страните по тях, борсови-
те котировки и ценовата конюнктура и т.н. това съ-
ществено нововъведение в технологията на работа
на борсата ни дава основание да очакваме в близ-
ко бъдеще значителна интензификация в работата
на информационното направление на ССБ АД.

Нематериалните активи на ССБ АД
Непрекъснатото увеличаване на нематериал-

ните и интелектуални активи на ССБ АД се
изразява, от една страна, в утвърждаване принци-
пите на борсовата търговия и в укрепване ролята
на борсата в национален и регионален мащаб, а от
друга – в качественото усъвършенстване на спе-
цифичните борсови системи.

Високият международен авторитет на ССБ АД
бе потвърден и през миналата година в рамките на
активното й участие в традиционната среща на сто-
ковите борси от Централна и Източна Европа, про-
вела се на 25-26.ХІ.2004 г. в Братислава, Сло-
вакия. В подобни международни мероприятия
България обикновено е представена само от ССБ
АД, поради факта, че единствено тя поддържа ре-
довни ежеседмични контакти с другите борси от
новоприсъединилите се и присъединяващи се по-
настоящем страни в Европейския съюз. Освен по-
лезната обмяна на опит в борсовата дейност, на
срещата в Братислава се обсъдиха и идеи за бъде-
щата й интензификация. С подписания от всички
участници меморандум бе договорено уеднаквява-
не на формата на предоставяната безплатна ин-
формация за резултатите от борсовата търговия
във web-сайтовете на борсите. Направиха се и пър-
вите стъпки в стремежа за изграждането на един-
на платформа за срочна борсова търговия със стан-
дартизирани фючърсни контракти на борсови стоки,
представляващи интерес за целия европейски
регион. И, може би съвсем неслучайно, една от
“най-новите” борсови стоки – електричеството, бе
предпочетена пред всички останали в това направ-
ление на бъдещата съвместна работа. През про-
летта на 2004 г. създадохме преки връзки и с
Украинската аграрна борса в Киев - намерихме бър-
зо общ език и установихме взаимен интерес в ре-
дица аспекти от развитието на борсовата търговия
в Черноморския регион.

 За нарасналият имидж на ССБ АД свидетел-
ства фактът, че борсата става все по-търсен парт-
ньор от редица национални институции в стреме-
жа им да отговорят на предизвикателствата, свър-
зани с присъединяването на България в ЕС. През
изминалата година заявките за подпомагане нова-
та организация на пазара идваха главно от
земеделието, горите и енергетиката. Взехме учас-
тие не само в избистрянето на концепцията за прес-

труктуриране на горския отрасъл и, по-специално,
в уточняването на формите за търгуване на доби-
тата дървесина, но и в разработката на типизиран
“cash-forward“ контракт за перманентното търгу-
ване на иглолистна дървесина на «пода» на ССБ
АД, който предстои да се експериментира през нас-
тоящата година.

Бързо развитие в края на миналата година по-
лучиха и установените преди 2 години контакти на
ССБ АД с Националната енергийна компания (НЕК).
Поводът бе ускорената либерализация на родния
енергиен пазар и необходимостта от създаване на
организиран регионален пазар за електричество на
Балканите. В тази връзка ССБ АД организира це-
лева триседмична специализация по борсова тър-
говия за служители от НЕК, които ще участват в
работата по тази проблематика. В момента уточ-
няваме формите и начините за по-нататъшното ни
участие в този жизнено важен за България проект.

Друго важно направление в нарастването на
интелектуалните активи на ССБ АД е посветено на
развитието, разясняването, професионализацията
и популяризацията на борсовата търговия от стра-
на на нейните служители, акционери, членове и
брокери. Развитието на принципите и методите на
борсовата търговия се реализира чрез разнообраз-
ни научни и научно-приложни инициативи. През сеп-
тември 2004 г. излезе второто преработено и до-
пълнено издание на колективната монография
“Организирани пазари” от ИК “СИЕЛА”, където два-
ма от авторите са изпълнителни директори на ССБ
АД.

Освен редицата публикувани статии, члено-
вете на ръководството на ССБ АД взеха дейно учас-
тие в научни конференции, симпозиуми и семинари,
проведени в страната през 2004 г. и посветени на
различните аспекти на борсовата търговия Трудно
могат да се изредят всички форуми, на които са
взели участие сътрудници на ССБ АД. Няма да из-
брояваме подробно и индивидуалните им изяви, най-
вече тези на нейното ръководство, чрез средствата
за масова информация и електронните медии.
Всеки понеделник в сутрешния блок на програма
“Христо Ботев” на БНР и предаването “Портфейл”
на националното Дарик радио, например, те обяс-
няват ценовата конюнктура на пазарите за храни-
телни и нехранителни продукти в България и по
света.

ССБ АД продължава развитието и качестве-
ното усъвършенстване на своите борсови системи.
В процес на основна преработка е Борсовият
правилник, усъвършенства се непрекъснато сис-
темата за приемане на офертите, обнови се изця-
ло регистрационната система, предстои замяна и
на информационните електронни борсови табла,
тъй като те отдавна са морално и материално
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амортизирани. В областта на усъвършенстването
на борсовите системи в близко бъдеще предстои
организационното изграждане на съвременна
Клирингова къща на базата на работещата клирин-
говата система на ССБ АД.

Откровено трябва да признаем голямото за-
бавяне в електронизацията на борсовата търговия
на ССБ АД, поради наличието на редица обективни
причини, основната от които е недостигът на фи-
нансови средства. Съвсем ясно е, че без чуждест-
ранни инвестиции, капиталоемката дейност по елек-
тронизация на борсовата търговия е немислима,
тъй като от българска страна има нулев интерес,
да не говорим за каквато и да е материална помощ.
И това, при положение, че либерализацията на
стоковите, ресурсните и енергийни пазари принуж-
дават все пак някои министерства, ведомства и дър-
жавни агенции да търсят услугите на ССБ АД, но
не и да инвестират някой лев в развитието на отк-
рития пазар. Без да си поставяме за цел подробно-
то им изброяване, сме длъжни да споменем МЗГ и
МЕ, ДА”ДРВВЗ” и ДФ”Земеделие”, съдебната
система, редица общински власти (главно техните
финансови служби) не само от столицата, но и от
цялата страна. Надяваме се в бъдеще на задълбо-
чаване на тези взаимоотношения в интерес на на-
ционалната икономика.

По линията на образователната и квалифика-
ционна подготовка по въпросите на борсовата тър-
говия продължава работата по подобряване обуче-
нието на подрастващото поколение по проблемите
на съвременната борсова търговия. Дисциплината
“Борси и борсови операции”, въведена със сериоз-
ния принос на ръководителите на ССБ АД, се ут-

върди в учебните програми на всички университе-
ти в страната и се преподава по техните учебници.
Продължава успешното провеждане на 3-месечна
специализация по борсова търговия за обучаващи-
те се в Колежа по мениджмънт, търговия и марке-
тинг в София, голяма част от които след завършва-
нето й стават брокери на борсата. Вече трета годи-
на провеждаме доброволно 1-месечен летен сту-
дентски стаж на борсата, интересът към който неп-
рекъснато расте не само у нас, но и в чужбина.
Така например, наред с български редовни студен-
ти (главно от УНСС), такъв стаж изкараха по-мина-
лата година и 2 редовни студентки от висши учили-
ща в г. Лондон (Великобритания) и в Южна Кали-
форния САЩ).

Длъжностната подготовка за усвояване на не-
обходимите знания и умения за упражняване на про-
фесията “брокер на стокова борса” се реализира
чрез продължаващото провеждане на курсове за
брокери на ССБ АД. През 2004 г. нови 48 участни-
ци в тях придобиха брокерска правоспособност за
работа на стокова борса и получиха сертификат А

В заключение трябва да отбележим, че “ико-
номика на знанието” придобива все по-нарастващ
относителен дял в света на бизнеса. Все по-високо
се оценяват интелектуалните активи, включващи
знанията и уменията, мотивацията и лоялността на
човешкия фактор, организационната инфраструк-
тура на компанията. Ръководството на ССБ АД има
всички основания да счита, че пълната пазарна
стойност на борсовата институция е значително по-
висока от чисто счетоводното остойностяване на
нейните материални и финансови активи.
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ABSTRACT

Estabilished in the beginning of 1991, Sofia Commodity Exchange (SCE) is now recognized as a market institu-
tion of the modern Bulgaria. The SCE has achieved significant success in its activity since. Besides the analysis of the
summarized trading data, an assessment of the exchange trading results achieved in 2004 is provided in the article.
Special attention is given to the research of the work of the innutritious spot-market as well as to the grain trading at the
Exchange in 2004.




